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AB Transitio

Analys av den riskexponering berdrda landsting har avseende
verksamheten i AB Transitio

Sammanfattning

AB Transitios ("Transitio”) verksamhet ar att anskaffa tadg som brukas av
trafikhuvudmannen i olika landsting. Anskaffningen sker antingen genom att Transitio
ager tagen eller att Transitio leasar dem fran Handelsbanken Finans ("HF”). Déarefter hyr
Transitio ut tagen till de olika trafikhuvudmannen.

En del av de tag som Transitio har anskaffat, och som hyrs ut till trafikhuvudméannen,
ingar i s.k. US-leasar. Detta &r en konstruktion dar Transitio, som ett mellansteg, leasar ut
tagen till investerare i USA, och sedan leasar tillbaka dem direkt. Skalet for dessa
konstruktioner &r att tdgen blir underlag for skattemassiga avskrivningar bade i Sverige
och i USA. Som ersattning for att delta i transaktionen far Transitio del av de
skattefordelar som den amerikanska investeraren gor. Detta gor att finansieringskostnaden
for tagen minskar.

De nitton landsting som indirekt genom sina trafikhuvudmaén &r deldgare i Transitio har
mellan sig tréaffat en dverenskommelse om att teckna solidariska borgensataganden
avseende Transitios ataganden. Overenskommelsen avser en totalram pa upp till 8 Mdr.
Overenskommelsen kombineras med regressavtal som innebér att &ven om
borgensatagandena ar solidariska har det landsting dar ett visst tdg anvands, ett
regressansvar gentemot dvriga landsting. Inom ramen for 6verenskommelsen har
landstingen skrivit pa borgenséataganden avseende dels Transitios ataganden att betala
leasingavgifter till HF, dels Transitios skyldigheter gentemot de amerikanska investerarna
i US-leasarna. Atagandena per 2009-12-31 beréknas uppga till 4,2 Mdr enligt féljande:

Ansvar gentem. Ansvar
Handelsbanken avseende
(Mdr SEK) Finans (HF) US-leasar
Tunnelvagnar och pendeltag 0,2
Reginatag 2,6 0,6
Oresundstag 0,8
3.4 0,8

Antalet landsting som samverkar pa detta satt inom ramen for Transitio har 6kat successivt
sedan Transitio startades. Tillkommande landsting har inget ansvar for
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borgensforbindelser som patecknats innan det aktuella landstinget kom med i samarbetet.
Det &r endast Stockholms Lans Landsting ("SLL™) som varit med fran forsta borjan och
darmed ar solidariskt medansvarig for alla ataganden i tabellen ovan.

Landstingens borgensansvar avseende Transitios ataganden gentemot HF avser endast
ataganden som trafikhuvudmannen redan garanterar genom att de har patecknat
langfristiga hyresavtal med Transitio. Trafikhuvudmannen ar i princip bundna att betala
hyror till Transitio med samma belopp som Transitio skall betala som leasingavgifter till
HF. Landstingens borgen i denna del avser saledes endast sadana ataganden som
trafikhuvudmannen redan har garanterat gentemot Transitio. En skillnad ar dock att
landstingens borgen ar solidarisk.

Genom hyresavtalen och borgensforbindelserna har trafikhuvudménnen och landstingen i
princip samma ekonomiska exponering for risker och méjligheter som om tagen &gts av
trafikhuvudmannen istallet for att hyras. Betydande risker i dessa sammanhang ar antingen
att antalet tag blir storre &n behoven eller att viss modell blir omodern och tas ur drift i
fortid.

Transitios ansvar avseende US-leasarna avser tva delar:

1. Transitio har ansvaret for att kreditratingen pa olika banker i USA, dar
forskottsleasingavgifter har deponerats, inte far underskrida vissa nivaer.

2. Transitio &r skyldig att ersétta investerarna i USA med ett belopp som motsvarar deras
positiva kontraktsintresse om Transitio hamnar pa obestand och US-leas-avtalen av det
skalet maste avslutas i fortid.

Bada dessa risker ar helt kopplade till konstruktionerna med US-leasarna och dessa risker
skulle inte finnas om US-leas-avtalen inte ingatts.

De belopp avseende US-leasar som ingar i tabellen ovan ar de maximala ersattningarna
som beréknas kunna falla ut enligt punkt 2 ovan. Erséttningar enligt punkt 2 har hitintills
inte utgatt och risken for att Transitio tvingas betala sddana erséttningar kan givetvis
undanrdjas genom att Transitios agare (trafikhuvudmannen) ser till att Transitio inte
hamnar pa obestand.

Punkt 1 &r en mer reell risk som Transitio och dess &gare inte kan styra éver. Under 2009
uppkom ocksa situationen att kreditratingen for nagra av de deltagande bankerna gick
under tillaten niva. Detta kunde atgardas genom att Transitio tecknade en kompletterande
sakerhet (med acceptabel rating) i form av en bankgaranti fran SHB. Den kompletterande
bankgarantin kostar 1,9 Mkr per ar och reducerar givetvis den vinst som Transitio erhaller
genom konstruktionerna i USA.

Den totala vinsten for Transitio med US-leasarna, fore kostnader for extra
garantiataganden och kostnader for konsulter, uppgar till totalt 205 Mkr.

)



Ohrlings
PRICEWVATERHOUSE(COPERS

Den ovan namnda éverenskommelsen mellan landstingen har en total ram pa 8 Mdr
(’Borgenstaket”). Hitintills har 4,2 Mdr utnyttjats och pagaende och planerade
investeringar uppgar till ytterligare ca 3,0 Mdr. Férutom genom nya investeringar, kan
utnyttjat belopp ocksa oka (eller minska) genom forandringar i dollarvéxelkursen. Det kan
darfor vara olampligt att helt utnyttja totalbeloppet. Saledes kommer det snart behévas nya
beslut i landstingens fullméktige att 6ka ramen, om Transitios dgare (trafikhuvudmannen)
ska anskaffa och finansiera ytterligare tag via Transitio.

Det har inte framkommit information som indikerar att de berdkningar av riskerna och
omfattningen av landstingens borgensataganden, som Transitio presenterar, inte ar rimliga
och fullstandiga.

Det kan dvervagas hur informationen om borgensatagandena bor utformas i landstingens
arsredovisningar sarskilt mot bakgrund av att ansvaret skiktas pa olika satt mellan
landstingen.

Overgripande struktur

AB Transitio anskaffar och finansierar tag som anvands av trafikhuvudménnen i 16 av
Sveriges landsting®. Det ar dessa trafikhuvudman som &ger Transitio. Trafikhuvudméannen
I sin tur &gs av berorda landsting och kommuner. Trafikhuvudmannens dgarstruktur ser
olika ut i olika landsting.

Agarstrukturen i Transitio ser ut enligt foljande:

OrebroLans| | Landstinget
Landsting Dalama

Landstinget Landstinget Landstinget | |[HalandsL&ns| | Landstingeti| | Landstinget Landstinget

Vastmanl. Gavleborg vamland Landsting Uppsala lan Jonkoping Ostergstland
7 st dviga’

y y y y y y trafikhuvud man|
AB Storst. Vvastmanl. | [Tagi Bergs- X-Trafik AB| | Region Varmlands-{| Hallands-- Upplands Jonkopings|| AB Ostgotad son’l ager
Lokaltrafik Lokaltr. AB lagen AB Skane trafik AB || trafken AB Lokaltr. AB Lanstr. AB trafiken 0.5% var
43,5% 15,0% 17,5% 12,5% 5,0% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 3,5%

A

AB Transitio

! Lanstrafiken i Sérmland AB och Gotlands kommun har inte intressen i Transitio. AB Ostgotatrafiken,
Vasttrafik AB och Jonkdping Lénstrafik AB &r del&gare i Transitio men har ingen finansiering genom

Transitio.
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Omfattningen av och riskerna i Transitios verksamhet

Transitio anskaffar tdg som sedan hyrs ut till de olika trafikhuvudmannen. Vissa av tagen
ags av Transitio och vissa tag leasar Transitio fran Handelsbanken Finans (HF). De agda
tagen hyrs i huvudsak ut till AB Storstockholms lokaltrafik (SL).

For vissa tag har Transitio ingatt en sarskild konstruktion som i denna pm bendmns US-
leasar. Vissa US-leasar avser tag som enbart hyrs ut till och brukas av SL ("US-leasar
SL™). Vissa andra US-leasar avser tag som hyrs ut till och brukas av sex trafikhuvudman
("US-leasar dvriga”). De trafikhuvudman som ursprungligen hyrde de tdg som omfattades
av US-leasar dvriga var foljande:

- Vastmanlands Lokaltrafik AB
- Tagi Bergslagen AB

- X-Trafik AB

- Varmlandstrafik AB

- Upplands Lokaltrafik AB

- SL

Darefter har Jamtland och Vasternorrland tillkommit genom att de har 6vertagit tdg som
ursprungligen hyrdes av évriga trafikhuvudman.

Nedanstaende tabell ar en sammanstélining av samtliga fordon som Transitio har anskaffat
pa uppdrag av olika trafikhuvudman:

Omfattas av Anskaffnings-

Antal US-leas? Ursprunglig brukare varde (Mdr)
88 Tunelvagnar Ags av Transitio Ja SL 0,3
39 Pendeltdg Ags av Transitio Ja SL 0,5
47 Reginatag Leasas fran HF Ja TiB, SL, VL, XT, VTAB, UL 2,3
10 Reginatag Leasas fran HF Nej XT, TiB, SL 0,5
Reginatag Ags av Transitio Nej Samtliga 0,1
Itinofordon Leasas fran HF Nej TiB 0,0
Oresundstdg Leasas fran HF Nej 0,8

4,5
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3.1 Riskexponering avseende dgda fordon (exkl. de tva dgda
Reginatagen?)
Dessa tag (tunnelvagnar och pendeltag) ar i huvudsak finansierade med lan fran SL. Per
2008-12-31 uppgick dessa lan till 764 Mkr. Av totala bokforda vardet pa fordonen (926
Mkr) finansieras saledes 82% genom lanet hos SL. Det finns inga sarskilda
borgensataganden avseende denna skuld till SL. Resterande del finansieras genom 6vriga
skulder och eget kapital och omfattas inte heller av nagra borgensataganden.

Samtliga dessa &gda fordon leasas och brukas av dotterbolag till SL.

Dessa fordon ar foremal for US-leasear. Riskexponeringen i US-leasar beskrivs i avsnitt
3.3. Avseende dessa agda tag ar det endast SLL som lamnat borgen for atagandena till
foljd av US-leasarna.

3.2 Riskexponering i leasingavtal med HF

De tag som Transitio inte ager leasar Transitio fran HF. Vissa av dessa tag ar foremal for
US-leasar, vissa dr inte det. Leasingkontrakten med HF ser dock i huvudsak lika ut for alla
tagen oavsett om de ingar i US-leasar eller inte. Efter att Transitio har leasat tdgen fran HF
hyr Transitio ut dem vidare till olika trafikhuvudman. Trafikhuvudménnen betalar pa
arshasis summan av de leasingavgifter som Transitio betalar till HF samt en marginal for
att tdcka Transitios omkostnader.

Leasingkontrakten med HF &r s.k. finansiella leasingkontrakt vilket innebdr att Transitio
har forbundit sig att betala leasinghyror och eventuella restvardegarantier till HF som
motsvarar kapitalvardet av tagen. Nér ett leasingkontrakt tecknas patar sig saledes
Transitio ett betalningsansvar gentemot HF som motsvarar anskaffningspriset pa tagen.
Den ekonomiska innebdrden av ett finansiellt leasingkontrakt ar saledes i huvudsak den
samma som att kopa tagen pa avbetalning. Vid leasing 6vergar dock inte den legala
aganderatten fran leverantoren till Transitio utan legalt ags tgen av finansbolaget, i detta
fall HF.

Kapitalvardet av Transitios samtliga betalningsatagande till HF for de leasade tagen ar
enligt prognos per 2009-12-31 3,2 Mdr. Detta belopp garanteras av olika landsting inom
ramen for det solidariska borgensatagandet.

Nar Transitio beraknar hur stort atagandet ar avseende leasingkontrakt med HF, uppraknas
det utestaende kapitalvardet pa betalningsatagandet med 3% plus 2%. Uppréakningen med
3% avser det positiva kontraktsintresse som HF ar beréttigad till om avtalen sags upp pa
grund av Transitios obestand. Upprakningen med 2% avser att tacka de utestaende

? De tva agda reginatagen ar forvarvade utan att Transitio upptagit sarskilda lan for detta. Det finns heller
inga borgensataganden avseende dessa tva tag.
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obetalda upplupna avgifter som sannolikt finns vid exempelvis en betalningsinstéllelse
fran Transitio.

Leasingavtalen med HF kan se lite olika ut men normalt ar att kontrakten I6per 6ver 15 ar
och efter dessa 15 ar har betalningsatagandet gentemot HF amorterats ner till ca 50-60%
av det ursprungliga anskaffningssvérdet. Detta kvarvarande belopp kallas restvérdet” och
det varierar beroende pa vilken typ av tdg som avtalet avser. Aven loptiden kan variera
nagot. Vid slutdagen kan Transitio ofta vélja mellan att forlanga leasingavtalet eller att
kopa taget for det kvarvarande restvardet. Transitio har daremot ingen moéjlighet att endast
avbryta kontraktet och inte betala ersattning till HF for det utestaende restvardet.

Risken &r att tagen minskar i varde snabbare dn vad som leasingskulden amorteras. Detta
kan exempelvis bero pa att tagen efter den forsta leasingperiodens slut (15 ar) ar helt
omoderna och ingen trafikhuvudman &r intresserad av att fortsatta anvanda tagen. Da har
Transitio anda en kvarvarande betalningsforpliktelse till HF motsvarande restvardet.
Risken for Transitio &r dock enligt aktiedgaravtalet obefintligt eftersom de
trafikhuvudman som ursprungligen bestéllt tdgen har en skyldighet gentemot Transitio att
bruka tagen och ersatta Transitio for alla betalningar till HF. P4 samma satt som Transitio
inte kan undga sina betalningsataganden gentemot HF, ar trafikhuvudméannen bundna av
avtal att betala till Transitio.

| praktiken innebér saledes landstingens solidariska borgensatagande avseende Transitios
ataganden gentemot HF inget atagande utover det ansvar som respektive trafikhuvudman
redan har gentemot Transitio. Skillnaden &r att landstingens ansvar ar solidariskt medan
trafikhuvudmannen endast ansvarar for sina respektive tag.

3.3 US-leasar Ovriga

Detta avsnitt beskriver riskexponeringen i de US-leasavtal som avser tdg som leasas fran
HF. Riskexponeringen i de US-leasavtal som avser agda tdg som disponeras av endast SL
baseras pa samma princip men &r inte exakt lika. Betraffande US-leasar for SL-tagen ar
det endast SLL som garanterar dessa och de beskrivs darfor inte sérskilt i denna pm.

US-leasarna innebér att tagen leasas ut till ett amerikanskt specialbolag som ar bildat
enbart for detta syfte. Detta bolag &r i sin tur gt av en investerare. Ddrefter leasar
Transitio tillbaka tagen igen. Leasingperioden &r langre i leasen till specialbolaget an i
aterleasen men Transitio har en option att avsluta leasen nar aterleasen I6per ut.

Skalet for konstruktionen med US-leasar &r att tdgen pa detta satt kan vara underlag for
skattemassiga avskrivningar bade i Sverige och i USA. | Sverige far HF gora
skattemassiga avskrivningar pa tagen, och i USA far specialbolagen ocksa gora det vilket
kommer investeraren till del. For de amerikanska investerarna innebér detta en skattekredit
och de ar villiga att dela med sig viss del av "fortjansten” till Transitio.

Uppléagget innebér att alla betalningar avseende US-leasarna som ror Transitio gors dag ett
nar kontrakten startas. Déarefter skall Transitio inte berdras av fler in- eller utbetalningar.
Dag ett erhaller Transitio i forskott alla sina leasingintéakter fran specialbolaget avseende
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leasen. Transitio betalar inte sina leasingavgifter till specialbolaget avseende aterleasen pa
motsvarande sétt utan Transitio deponerar istéllet 95 % av sin forskottsbetalning hos olika
banker i USA som tar pa sig Transitios betalningsskyldigheter i aterleasen. Vinsten for
Transitio &r att de leasingavgifter som Transitio deponerar i olika banker ar ca 5% lagre &n
den totala leasingintakt som Transitio erhaller i forskott fran specialbolaget.

De deponerade pengarna placeras med fast rdnta och med den fasta avkastningen kommer
de deponerade medlen racka exakt for att de bankerna skall kunna betala alla
leasingavgifter och restvérden till specialbolagen.

Forenklat kan US-leaser-konstruktionerna beskrivas enligt foljande:

6 st trafik-
huvud man

Handelsbanken
Finans (HF)

L i tal
~ Hyresavtal easingavial »

~
~ ~ 7 s
N " 4
AB Transitio
f Y ~ Deposition av
leasingavgifter
Transitio leasar ut | Leasing- (95)
t&g tll USA och | avgifte
leasar sedan i forskott
tilbaka dem (100)
I . L Banker i USA
i _ v Finansieing
Amerikanska inansenng Specialbolag [

investorer i USA - -
Betalning av leasing-

avgifter under
leasingperiden

Som beskrivits ovan ar tanken att alla betalningsstrommar som beror Transitio skall ske
dag ett. Darefter skall Transitio inte direkt beroras av konstruktionerna. Det finns dock tva
typer av kvarvarande risker for Transitio;

1) Transitio har ansvaret att bankerna som l6pande ska betala leasingavgifterna till
specialbolagen inte understiger en viss kreditrating (3.3.1 nedan).

2) Om Transitio kommer pa obestand® s& kan investerarna upplésa avtalskonstruktionen
och investerarna i USA har da ratt till ersattning (positivt kontraktsintresse) som da
framst bestar av en i fortid upplost skattekredit som da inte kan avkasta ranta. (3.3.2
nedan).

% Inneborden av att Transitio ar pa obestand framgar narmare av bilaga 2.
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Riskerna ovan omfattas av den solidariska borgen som landstingen har lamnat avseende
Transitios ataganden.

Transitio tar ingen risk for att skattereglerna i USA &ndras eller ndgot annat intraffar som
gor att investerarna i USA inte kan tillgodogora sig de forvantade skattefordelarna.

Vid handelse av obestand eller konkurs hos de amerikanska investerarna eller i
specialbolagen finns det ingen ratt for dessa eller deras konkursbon att kréva att
konstruktionerna skall 16sas i fortid eller krava att fa tagen.

Ratingkrav

For att minimera kreditrisken for investerarna i USA har Transitio deponerat samtliga
leasingbetalningar hos olika banker med hog kreditrating. Med de deponerade medlen har
dessa banker atagit sig att betala de 16pande leasingavgifterna till specialbolagen. For att
minimera risker for forluster for investerarna ansvarar Transitio for att vidta vissa atgarder
om kreditratingen for dessa banker gar under en viss niva. Berérda banker ar alla stora
internationella finansiella institut och minimikraven pa kreditratingen varierar mellan
BBB+ och AAA. Understigs dessa nivaer maste Transitio éverfora depositionerna till
andra banker med hégre kreditrating alternativt tillskjuta sakerheter sa att kreditratingen
aterstalls till acceptabel niva. Eftersom det ar férenat med en kostnad att flytta placeringar
fran en bank med samre kreditvardighet till en bank med béttre kreditvardighet innebar en
sadan overforing kostnader for Transitio.

Depositionerna sker tekniskt pa nagot olika satt. Huvuddelen (ca 80%) benamns ”A
Deposit” och ar en deposition hos banker som ingdr i samma bankkoncerner som de
banker som lamnar lan for att finansiera specialbolagen. Dessa banker har saledes en
skyldighet att betala Transitios leasinghyror till specialbolagen, samtidigt som de har en
fordran pa specialbolagen avseende finansieringen.

Resterande delar av depositionerna benamns "B PUA” och "E PUA”. For dessa delar sker
depositionen genom att pengarna placeras i obligationer emitterade av vissa andra banker.
Obligationerna har en fast avkastning som anvands for att betala leasingavgifter och
garanterade restvarden.

Under 2008 intraffade situationen att kreditratingen for nagra av de berérda bankerna (E
PUA) sjonk under den tillatna nivan. Genom forhandlingar med parterna i USA forelag
Transito i princip tva olika alternativ:

1. Huvudalternativet (att placera om depositionerna)
2. Kompensera forsamringen i kreditvardighet med en bankgaranti fran SHB

Transitios beddmde att kostnaderna for det forsta alternativet var hogre én att komplettera
sakerheten med en bankgaranti fran SHB.

Efter avstamningar med berérda landsting valde Transitio alternativ 2. Bankgarantin I6per
i fem ar och kostnaden fér garantin uppgar till 1,9 MKR per ar. Transitios forhoppning ar
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givetvis att kreditvardigheten hos bankerna aterhamtat sig om fem ar och da behéver
garantin fran SHB inte forlangas.

Bankgarantin fran SHB innebér att landstingen lamnat en “undergaranti” till SHB. Detta
innebar att om nagonting intraffar i USA som gor att SHB maste betala enligt sin garanti,
kan SHB krava ersattning fran landstingen. Denna garanti som landstingen lamnat till
SHB ingar inte i den berdkningen av lamnade garantier som Transitio lamnar till
landstingen. Skal ar att garantin till SHB inte 0kar landstingens totala exponering. Oavsett
garantin till SHB har landstingen anda garanterat samma atagande gentemot investerarna.
Garantin som SHB har lamnat varken minskar eller 6kar saledes landstingens totala
exponering. Av detta skal ar det var bedomning att det ar rimligt att inte rdkna in garantin
till SHB separat i det totala utestdende garantiatagandet.

Erséattning vid Transitios obestand

Om Transitio kommer pa obestand sa har investerarna i USA rétt att avbryta US-leasarna
och erhalla en ersattning fran Transitio (“termination value” eller TV). Ersattning
investerarna skall fa beraknas enligt en sarskild formel och skall ersatta investerarna for
vardet pa den forlorade skattekrediten. Om det antas, som i grafen ovan, att vardet pa de
leasingintakter som Transitio erhaller dag ett ar 100, da uppgar ersattningen (netto) dag ett
till 7 enligt foljande berékning:

TV (brutto) 102 Den ersattning Transitio garanterar

A Dep -76
BPUA -9 } Ersattningsbeloppet reduceras med vardet pa depositionerna
EPUA -10
TV (netto) 7

Nettoersattningen dag 1 ar saledes nagot storre an den initiala vinst pa 5 som Transitio gor
pa upplagget. Under 16ptiden pa 27 ar utvecklas ersattningens storlek enligt foljande
princip:

A

15

a
| | =

2014 2030

Efter 11 ar (2014) &r ersattningsnivan maximal och uppgar till 15.
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Det &r dock viktigt att notera att storleken pa nettoersattningen ar beroende pa verkliga
vardet pa depositionerna BPUA och EPUA eftersom dessa depositioner vid en
ersattningssituation kommer realiseras pa den amerikanska obligationsmarknaden. Om
kreditratingen pa de emitterande bankerna gatt ned vid denna tidpunkt kommer véardet pa
obligationerna vara lagre &n vad som antagits i kurvan ovan. Forutom de emitterande
bankernas kreditvardighet, sa beror vardet pa obligationerna pa rantelaget och
dollarkursen. Det finns ingen aktuell marknadsvardering av de utestaende obligationerna.

Nar Transitio beraknar det totala belopp som Transitio garanterar utgar bolaget fran TV
(netto) i kurvan ovan samt lagger till 20% av vérdet pa BPUA och EPUA. Tillagget avser
att tacka den risk som finns att obligationerna under BPUA och EPUA maste realiseras till
undervarden.

Transitio raknar inte med nagot risktillagg avseende vardet pa depositionen enligt ”A
Deposit”. Skél till detta sammanhé&nger med vad som beskrevs under avsnitt 3.3.1 ovan. A
Deposit ar deponerat pa inlaningskonton hos banker som har varit med och finansierat
specialbolagen. Dessa banker har sledes en deposition, ett atagande att betala
leasinghyror till specialbolagen samt en finansiell fordran pa specialbolagen avseende
finansieringen. Dessa poster &r identiska till belopp, valuta och betalningstidpunkt.
Depositionerna ar lamnade som sékerhet for bankernas atagande att betala leasinghyror till
specialbolagen. Det ar Transitios beddmning att mellanhavandena kommer l6sas genom
kvittning. Baserat pa den muntliga information vi erhallit fran Transitio gor vi inte nagon
avvikande bedémning, men det finns inte ndgot “legal letter” eller motsvarande som
bekréftar Transitios beddomning.

Uppdelningen och omfattningen av landstingens
borgensataganden

De nitton landsting som indirekt genom sina trafikhuvudmaén &r deldgare i Transitio har
mellan sig traffat en Gverenskommelse om att teckna solidariska borgenséataganden
avseende Transitios ataganden. Overenskommelsen avser en totalram pa upp till 8 Mdr.
Overenskommelsen kombineras med regressavtal som innebar att &ven om
borgensatagandena ar solidariska har det landsting dar ett visst tag anvands, ett
regressansvar gentemot dvriga landsting. Inom ramen for 6verenskommelsen har
landstingen skrivit pa borgensataganden avseende dels Transitios ataganden att betala
leasingavgifter till HF, dels Transitios skyldigheter gentemot de amerikanska investerarna
i US-leasarna.

Enligt dverenskommelsen mellan landstingen skall samtliga landsting skriva pa nya
borgensforbindelser. Antalet medverkande landsting har dock 6kat successivt och
tillkommande landsting omfattas ej av tidigare borgensataganden.

For varje nyanskaffning av fordon sa patecknas ett nytt regressatagande av det/de
landsting som &ger den trafikhuvudman som bestallt det nya fordonet.
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Fullmaktige i respektive landsting har beslutat att teckna nya borgensforbindelser upp till
total volym pa 8 Mdr. For att Transitio skall kunna anskaffa nya fordon utéver denna niva,
kravs beslut av fullméktige i respektive landsting.

Efter anskaffningen av 10 st Oresundstag under 2007 uppgar det totala garantidtagandet
till 4,2 Mdr. Dartill tillkommer pagaende och planerade upphandlingar pa totalt 3 Mdr.

Eftersom landsting endast &r solidariskt ansvariga for ataganden som uppkommit fran det
att de skrivit pa 6verenskommelsen, sa delas ansvaret in i olika skikt enligt foljande:

Skikt for Garante-

Omfattas av borgens- rat belopp
Antal US-leas? Leasas ut till ansvar (Mdr)
88 Tunelvagnar Ags av Transitio Ja SL
39 Pendeltdg Ags av Transitio Ja SL v A 0,2
47 Reginatdg Leasas frAn HF Ja TiB, SL, VL, XT
10 Reginatag Leasas frdn HF Nej XT, VTAB, UL
2 ltinofordon Leasas fran HF Nej TiB A 4 B 3,2
10 Oresundstdg Leasas frdn HF Nej !E 0.8
4.2
Omfattas ej av borgensétagande:

2 Reginatag Ags av Transitio Nej Samtliga

Skikt A (med ett borgande landsting). Avser borgensforbindelser fran SLL for "US-lease
SL”.

Skikt B (sju borgande landsting). Avser ataganden for de fordon som omfattas av "US-
lease Gvriga”.

Skikt C (sjutton borgande landsting). Avser Oresundstag anskaffade &r 2007.

Skikt D (nitton borgande landsting). Avser pagaende finansieringsupphandling. De tva
landsting som tillkommer jamfort med skikt C &r Halland och Jonkdping.

De tva dgda Reginatdgen omfattas inte av borgensatagandet eftersom de ags av Transitio
och Transitio har inga skulder for finansieringen.

Upplysningar i arsredovisningarna

Bilaga 1 visar exempel pa hur fem olika landsting lamnat upplysningar i sina
arsredovisningar.

Det belopp som redovisas som ansvarsforbindelse ar i samtliga dessa fall det ansvar
landstingen har enligt regressavtalen. Det solidariska ansvaret innebér ju dock att de
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borgensforbindelser som landstingen har patecknat gentemot tredje man uppgar till stérre
belopp. Flera landsting redogdr pa olika satt ocksa for detta vidare solidariska ansvar.

Det bor 6vervagas om det inte ar varje landstings fulla solidariska ansvar som bér
redovisas som ansvarsforbindelse inom linjen istéllet for det mer begrénsade
regressansvaret. Det ar dock lampligt att alla landsting redovisar pa samma satt och
oavsett vilket belopp som anges inom linjen &r det lampligt att upplysa om bada beloppen;
bade det solidariska ansvaret och regressansvaret.

Landstinget VVastmanland har en mycket heltackande redogdrelse dér man dels anger den
totala ramen pa 8 Mdr, dels den del som omfattas av landstingets solidariska
borgensataganden pa 2,6 Mdr samt den del som utgor landstingets regressansvar pa 449
Mkr. Problemet med en sadan redogorelse, som med nddvéandighet ar kortfattad, ar
givetvis att det ar svart for en lasare att forsta inneborden av de olika beloppsnivaerna.

Vi gor beddmningen att landstingen inte bér ange den totala ramen pa 8 Mdr. Skal till
detta ar att borgensataganden inte lamnats upp till hela denna niva och att angivandet av
beloppet kan ge en felaktig bild av utestdende borgensataganden. Dessutom ar det ju
endast Stockholms Léans Landsting som for narvarande kan omfattas av hela totalramen i
och med att det ar Stockholm som ensamt ingar i "skikt A”.

2009-12-14

Johan Mansson Anders Lundberg
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Bilaga 1
Upplysningar i arsredovisningar 2008

Orebro lans landsting (230 MKkr)

”Landstinget har 2000-11-29, LF § 156, tecknat en solidarisk borgen sasom for egen skuld
for AB Transitio avseende finansiering av sparfordon. Ett avtal om regressréatt har traffats
mellan samtliga landsting, vilka har ett direkt eller indirekt &gande i AB Transitio, vilket
begransar landstinget atagande till att borga for de fordon Tag i Bergslagen har bestéllt
genom Transitio.”

Stockholms Lé&ns landsting (1 259 MKkr)
Ingen forklarande text.

Landstinget Vastmanland (449 MKkr)

”Landstinget Vastmanland har ingatt en solidarisk borgen sasom for egen skuld for AB
Transitio avseende finansiering av sparfordon uppgaende till maximalt 8 miljarder (LF
2000-10-09 § 147). Landstinget Vastmanlands del uppgar till 2,6 miljarder. Detta
borgensatagande &r i ett underavtal begréansat till den del det egna dotterbolaget
Véastmanlands Lokaltrafik AB bestallt genom Transitio. 2008-12-31 var beloppet 449,4
Mkr.”

Landstinget Dalarna (230 Mkr)

Landstinget har tecknat en solidarisk proprieborgen beloppsbegrénsad till 8 Mdkr, for
narvarande utnyttjad till 4,0 Mdkr. Landstinget Dalarnas andel av atagandet ar 230 Mkr.
Samtliga kommuner i Dalarna har stallt underborgen pa 50 procent, eller 115 Mkr. Efter
utnyttjande av regressratt och underborgen uppgar landstingets atagande
sammanfattningsvis till 115 Mkr.

Landstinget Gavleborg (553 Mkr)

Landstinget har i beslut LF § 137/2003, ingatt solidarisk borgen sasom for egen skuld for
AB Transitio avseende finansiering av sparfordon. Detta borgensatagande &r i ett
underavtal begransat till den del det egna dotterbolagen X-Trafik AB bestallt genom
Transitio. Omfattningen av borgensatagandet uppgar till 553 mnkr (543).
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Bilaga 2
Definitionen av Transitios obestand enligt US-lease avtalen

| Lease Agreement mellan US Trust och Transitio sa ar Transitio pa Obestand om nagot
av foljande har intraffat eller galler.

® Transitio ar i drojsmal med ndgon betalning och inte atgardat detta senast 30 dagar

efter skriftlig paminnelse,

® Transitio har dsidosatt annat vasentligt atagande och inte atgardat detta senast 30 efter

skriftlig pAminnelse.

® Transitio har lamnat utfastelser som visat sig vara felaktiga eller vilseledande och inte

atgardat detta 45 dagar efter skriftlig paminnelse,

®  Transitio har ansokt om obestand, foretagsrekonstruktion eller stéllt in sina betalningar

eller genom nagon annan atgard sokt skydd mot sina fordringsagare,

® nagon annan part eller ndgon domstol har ans6kt om Transitios obestand eller liknande

enligt ovan,

® Transitio inte uppfyller vissa utfastelser enligt Participaction Agreement avseende A

Deposit och B PUA och E PUA,

®  Transitio inte utnyttjat US Option och inte fullgjort sina atagande avseende intradande

i Service Contract,

® Transitio inte har uppratthallit det forsakringsskydd avseende Utrustningen enligt

Lease Agreement,

® A Loan Bank inte langre har en forstahandspant i A Deposit och Transitio inte atgardat

detta inom fem dagar efter skriftlig pAminnelse,

® nagot eller samliga Landsting meddelar att Garantierna inte langre galler till fullo eller

upphor av vara gallande savida inte annan godtagbar garanti har utfardats, samt

® A Deposit Bank inte langre har sakerhet i de betalningar som Transitio ar skyldiga att
gora enligt avtal och Transitio inte atgardat detta fem dagar efter skriftlig paminnelse.
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